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v’ Acteur dans le domaine automobile depuis plus d’un siécle;——

Auto Hall est ['une des premieres entreprises du secteur de la

distribution des matériels roulants au Maroc
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‘
Creation des« Etablissements G. Veyre » représentant Ford Motor Company au Maroc,

Transformation en société anonyme dénommeée Auto Hall,
Construction du siége historique,
Cotation a la bourse de Casablanca,
Lancement de I'activité d’assemblage des camions,
Organisation sous forme de Groupe Auto Hall avec filialisation des activités,
Certification ISO 9001 V 2000,
Certification ISO 9001 V 2008 + « Prix national de la qualité» + Label CGEM pour RSE,
Signature d’un partenariat avec DFSK,
Obtention de la Distribution de Nissan au Maroc et création d’une filiale dédiée (SMVN),
Obtention du label d’or de la Fondation Lalla Salma “Entreprise sans Tabac”,
Ouverture des sieges des filiales (9) au km 12, Autoroute Casa — Rabat,
: Nouveaux partenariats : Opel, Gaz,

Certification 1ISO 9001 V 2015,
: Dissociation fonctions Président du Conseil et Direction Générale pour la société et ses
filiales.
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Groupe Auto Hall —

v'  Axes stratégiques :

= développement et consolidation des partenariats durables avec des constructeurs
de renom permettant une mise a disposition de produits de qualité dans
I'ensemble des marchés d’intervention du Groupe

= renforcement de la position de leadership dans le marché des véhicules utilitaires
et jouer les premiers réles dans le marché de la voiture particuliere

= renforcement des services connexes a la vente de véhicules neufs et ce aux
meilleurs standards et en collaboration avec les acteurs spécialisés

= ¢largissement du réseau de distribution assurant des services de proximité et de
gualité aux clients

= consolidation du cadre de travail professionnel avec perfectionnement des RH &
confirmation de I'engagement qualité et responsabilité sociale
(Fondation Auto Hall)
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Contexte automobile international 2021

Les évolutions du marché automobile mondial, a fin juin 2021, ont é&té comme suit :

S1 2019 S1 2020 S12021 Evo 21/20 | Evo 21/19
Chine 9932 900 7717 000 9 830 000 27% -1,0%
USA 8412 900 6 429 000 8 294 100 29% -1,4%
Europe 8 426 200 5101 700 6 486 400 27% -23,0%
Japon 2285700 1 826 000 2043 400 12% -10,6%
Kﬂﬁfﬁ:l: Rapport financier — S1 2021 6
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Evolution du marché automobile neuf a fin aolt

Le marché a repris malgré les contraintes dues a la
crise sanitaire et celles des semi-conducteurs ayant
affecteé les productions et disponibilités chez les
différents constructeurs.

Le marché automobile des véhicules neufs a atteint
118 382 unités a fin aolt 2021, en progression de
13,8% par rapport a 'année 2019 :

v' Les ventes des voitures particulieres ont progressé

de 11,8%,
v' Les ventes des véhicules utilitaires Iégers ont
progressé de 31,0%.
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Evolution des principaux marchés du neuf e

En nombre de véhicule

104 288
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Véhicules industriels  Véhicules utilitaires  Voitures particulieres  Tracteurs agricoles
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Réalisations a fin aout

v Parts de marché par catégorie

Tracteurs agricoles _ 18%

Voitures particuliéres F 11%
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Reprise du marché automobile national, a fin aodt, hausse par rapport a 2019 :

- Voitures particuliéres : +11,8% (+66%/2020) - Veéhicules industriels : 8% (+127%/2020)
- Véhicules utilitaires légers : +31% (+59%/2020) - Tracteurs agricoles : 14% (+57%/2020)

Lancement de la marque Foton

Lancement de I'activité Autocaz (véhicules d’occasion)

Ouverture des succursales de Rabat Il et Khouribga (succursales opérationnelles)
Perturbation de la production automobile mondiale suite a la pénurie des semi-conducteurs
Maintien d’un dispositif sanitaire anti-covid approprié :

-  Dépistage fréquent des agents de différents sites,
- Mesures de prévention avec port des masques, distanciation, télétravalil, ...

Réalisations a fin aolt supérieures de 48% a celles de 2019 a 18 729 unités avec amélioration des parts
de marché:

- Opel: 5169, +136% - Mitsubishi : 1 466, +10%
- Ford: 4 739 unités, +12% - Fuso: 785, -12%
- Nissan : 3397, +18% - Tracteurs agricoles : 210, +11%

- DFSK/Gaz : 2944, +206%
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Evolution des ventes du Groupe en unité / 2019
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Activité vente des véhicules d'occasion T SSSSEEEENEES A UTOCAZ |

VEHICULES D'OCCASION

v' Toute lactivité occasion est centralisée et gérée dans une filiale dédiée et indépendante :

- Activité reprise des veéhicules,

- Centrale d’achat et acquisition des véhicules sur le marché auprées de professionnels ou particuliers
sans obligation de reprise ( entreprises disposant de parcs, sociétés de crédit ...),

- Intermédiation aux LLD et particuliers.

v' Afin de réussir dans ce métier, Auto Hall s’appuie sur deux piliers importants :

- Une plateforme digitale (www.autocaz.ma) qui permet toutes les opérations d’expertise, achat,
reprise, stock et vente des voitures d’occasion. En s’appuyant sur le réseau Auto Hall, des expertises
a distance sont réalisées dans I'ensemble du territoire accélérant le processus d’achat et de reprise,

- Des Mégastores physiques, avec un large choix de véhicules d’occasion ( 300 a 500 véhicules par
site), permettent de faire de Auto Hall un acteur incontournable dans I'activité occasion et drainer des
flux importants de clients.

Kﬂ%g::l: Rapport financier — S1 2021 @fiﬁfa 6 14
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Comptes semestriels m

Résultat social :

v Le chiffre d'affaires social a suivi la 2.825 M ler semestre 2019
hausse des volumes de vente et s'établit
a 2,16 MMdhs, i ler semestre 2020

v Résultat net social a 181 Mdhs. M ler semestre 2021

Résultats consolidés
v' Le chiffre d'affaires consolidé ressort a
2,8 MMdhs, +33%/2019,

v" Le résultat net consolidé ressort a 201
Mdhs,

v" EBITDA consolidé ressort a 426 Mdhs,

Chiffre Chiffre Résultat net Résultat net EBITDA
v Hors cession d'un bien immobilier, le d'affaires d'affai.ref Auto Hall consolidé consolidé
Auto Hall consolidé

résultat net ressort a 118 Mdhs contre 77
Mdhs en 2019

J
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Comptes annuels

v"  Eléments du Bilan consolidé en Mdhs

En Kdh 2019 2020 juin-21 Var.21/20
Capitaux propres 1720 1689 1713 1,4%
FR 614 433 412 -4,9%
VAR.FR - 127 - 180 - 21 -88,1%
BFR 2304 1660 1424 -14,2%
VAR. BFR 601 - 643 - 236 -63,2%
TRESO - 1690 - 1227 - 1012 -17,5%
VAR. TRESO - 728 463 215 -53,5%
ENDETTEMENT NET 2112 1593 1349 -15,3%
TAUX D’'ENDETTEMENT 123% 94% 79% -16,5%
Emprunt 422 366 337 -7,7%

Kﬂ%gﬁ;: Rapport financier — S1 2021 A) g:'":* 6 17
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AGTIF EXERCICE Ennem 2020
BRUT itaux I
Immuobilisation en nen valenrs(A) 54 858 1 648 Capital social 502 845 260,00 mmnum totaux
*iran preleminaires 186 101,14 Mains; actionnaires, capital scuscrit non & capial appelé propre & dos exarcicos do l'exorcice Juin-20
—;‘m + & 1partic sur plusleurs exercioes 20 053 558,28 Prime d'émisslon, de fusion, d'apaort 251 021 566,80 251 021 586, V'axsreics 1 _précédnts 2 =142
*primes de des obligatans Ecarts de régvaluation produlis d'esploltation 1
= Réserve légale 50 294 528,00 50 294 528,00 *ventes de marchandises {an Fétat 2 083 990 008,55 2 083 990 008,55 915 906 064,92
‘TImaobilisations inco B) 1950 000,00
Fimmobillsatian an radharche st div e 2100 060,00 Autres réserves 454 402 127,57 436 402 127,57 *ventes o blens ex services proguits 81188 377,67 81169 377,67 6 998 855,92
ﬁ%ﬁ T S son e Report & nouveau (2) 279 354,25 3705 706,31)  [“chifire daffaires 2165158 3 0,00 942 604 920,64
revels marqpuos, drals at vabe.s simdaies y ! Résultats nets en instance d'afectation (2} Syariation de stocks de produits (] (] 0,00
“fonds commercial 140 000,00 Résultat net de 'ensreice 180 963 B72,54 130 524 496,84 *Immabillsaticns produites par 'entre; ur elle-mime | 0,00
“autres Immob ; Résultat avant Impéts *subventions d'exploitation | 0,00
666708 311,70] 433 485 185,12 fotal des capltaux propres (A]| 1439 906 720,16] _ 1 434 973 704,62 *autres prodults d"exploitation 2011 999,98, 2011 889,88 2 012 000,00
*tarmin Capitaux propres assimilés *reprises d'exploftation, transfert de ch 1721 081,58 1721 081,58 37 658 720,09
prises C eapottation ransTent
*eanitructions Subventions d'investissement iotald | 2 188 892 467.78) 0,00/ 2168 B2 487,78 1 022 ETE B4R.03
h materiel et cutiage Provislons réglementés charges d'exploitntion
*matériel de UQME *achats mlﬂus2 de marchandises 1 801 015 822,09 200 292,89 1801 216 114,98 THE 364 695,34
*mabilier materiz| de bureau 15 376 672 total des capltsur sesimilés (B) 0,00, 0,00/ *achats consommis|2)de matidres et fy 19 529 750,46 177 253,08 18 707 003,58 11 447 444,33
o Diettes de financement (C) *autres charges externes 85 974 662,28 98721,93 &7 073 384,21 83 070 101,19
Fimmobilsstions corgorales en cours 12 261 811,84 12261 81 pruts Solgstes Febages de prsam S el Wi iese @raNLD
H_ Immabllsailons flancil LilJ “: ;'w.x 0.0 Sulres delies sn) romerrient 'auuemam_e;d'u“:mm 529 063,41 2 529 063,48 7554 108,65
£ total ces denes de financement (G} 0,00 0,00 *dotations d'exploftation 37 018 §11,84) 37 019 511,84, 25 953 891,47
:autm créances financiéres | Provisions durables pour risques et charges(D) fotad i 2 Das 520 223,38 1110 520,71 2047 638 744,08 980 000 710,
Hitres de particpation A17.083 800,00 Provisions pour risques vésultat dexplaltation (111) 122363 244,401 110 520,11 121262723,69 32 874 898,44
*autres thres pour charges predults finaclers
Ecarts dé conven *produsits des titres de partic. et autres 18 500 000,00 18 500 000,00 16 000 000,00
*dimirstion das créances Immobiisées 0,00 0,00| *galns de change 13 109,085 13 108,08 & 158,87
*augmantation des dettes de finance Ecaris de conversion, passif (E) *Interéts et autres produits financiers | 4046 133,58 4046 133,88 T 611 356,24/
fodal [ [(A+B+CHE) | 1644 253 331,70 456 674 B20.62| 1086 678 507,18) 1 0%3 261 Augmentation des créances Immebilisées *reprises financiéres ftransferts de charges 0,00 0,00
StnclalF)__ 70934 18308 990.80] 54625 37868 778,13| | Diminutlan des dettes de financem ent Totad IV, 22 660 242,69 0,00 22680 242,63] 23017 667,11
*marchandises 68 410 177.43 16 214 932,95 52 195 244,48 35 201 680,02 charges Nnencitres
*Wiatiéres ez fournit Corsommahles ot | (A+B+C+D+E) 1 439 006 729,16 1434 573 704,62 *charges d'interéts 4370 658,01 4370 868,01 | 1430 376,14
*produits en cours 2 £24 206,85, 04 066,85| 2 430 220,00 2684 118.41 Dettes du passif circulant purths d:*" o 5,00
= produits Intern et prod résid. Fournlseurs et comptas ratiachés mf_
*peaduits fin Ermt :ré:!’nleur;. avances et scomptes —
| Crlawsadelctifcirovlnti) |1 809 433 072,08 S0 80 7031 1 Oerrsirl‘:;es SOCauN résultnt Mmander (V-V}
*faurnis,déblteurs,avances ot acomptes 100 219 073,13] 100 219 073 E: résuttat courant (I V1) TR
chents et camptes rattachés 910 679 906,68/ 69806 T20,37| 841073 1 Compites asantiEs ot saEiEs du grovpe auits non coursat
|*persannel 4 367 764,03 4 397 76 Atres créances *Broduits ges cessions dimmobisatia
Etat 74 961 &2 Comptes de régular: passit 44 737 870,41 §2220 763,89| | Hutres pruduits non courarts 1300 725,58
*comptes associés et sociétés du groupe *reprisas sur subventions dinvestissements
*autros dibiteurs 1 1B7 382 268,23 A 026 432 375,30 *raprises non courantes;transferts de charges
*comptes de régularis.Actif Autres Bsloms es et cha 3 616 587,91 todal VI 150 267 530,84 150 297 &: 1 577 792,38
“Titres et valeurs de; (1) Ecarts de conversion, passif (fléments circulants) (IT) charges mon couranies
Ecarts de comversionacti{l) (dlements circulants) “valeurs nethas d'amortis. des immabil 27 470 339,60 27 470 338,80 1256 318,82
Jotel Il (FO+ief)| 1840 356 536,37 11872017 total IfF+G+N)| 1 190 998 856,94 1 026432 s?ﬁ,ﬂ| :!“Mﬂll‘ﬂﬂﬂﬂmm % T e T .00 Sl ?I:Jl‘
Trésorerie, passit sutres charges non courantes 76,21 5
*chi | Immm' 2ot 1379 Crédits d'escom; | *dotations non courantes wux amorts. el aUK prav. 0,00 0,6
.MM‘"_‘—*WIMF Crédits de trésorerie 200 000 000,00 200 000 000,00 total &X' 30 965 915,71 0,00] 30 985 915,71 3666 112,81
bangues TG et CP 182 228 660,65 Bannues (soldes cradieursh 275 688,55 résultat nom courant (VILI-IX} 119 331 615,23 0,00 119 331 616,23 <2090 320,43
~calssa,regie d'nvance et necredits 4688 830,17 "; ::: 47|  (Banguessoldes crRciEuE) [ riaultat avant impits (VIESX) 2650644 223,08 1110 600,71| 26673370254 8267179098
tol 188 361 0,00] 062,00 77 769 530,00 0,00 77 768 830,00 13 485 07500
= total I 200 275 688,56 200 000 000,00 Jplts
fotal géndirs 3372971 818,55 541700 544,89 2831 184 273.06] 2 681 408 078 Toial gndral [f+liei) |2 831 181 273,86 2 661 406 079,92] résubtnt met (XI-XIT) 182 074 393,25} A 190 B3 180 663 BT2,64) 38 206 723,98
total des s (HIV+VIL 2 341 749 241,36 0,00} 2341748 241,35] 1 047 770 538,42
todal des LY+ 2169 674 848,10 1110 820,71 2180 7B5 368,81 1008 564 274,44
et (lotal des tal des cha 182 074 394,26 -4 110 620,71 160 963 872,64 38 206 722,88
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Attestation des commissaires aux comptes & GrantThomton
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AUTO HALL S.A.

ATTESTATION DYEXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIALX AU 30 JUIN 2021

En application des dispasitions du Dahir pertard ki n® 1-83-212 du 21 septambre 1283, tel que modiis
&t compléhé, nous avons procédd @ un examen limité de la sihuation imermédiaine de la scoidbd
AUTD HALL 8.4, camprenant e bian et ko compia da produls o charges reletfs & la parcda du 17
Jarvwier au 30 juin 2021, Cetba sifuation intermdiake qul 13l ressertir un montant de caphau propres et
Eaaimilés totali=ant MAD 1.438.906.728,16, donl un Dénefice net de MAD 180.963.572,54. rakéva de &
respereabiilé des orgares de gestion de la socésd AUTO HALL 5.4 Celle siusticn intermadiaine &
48 arrétée par le Consei d Administration |e 21 seplemibre 2021 dans un conbixle dvalutif de la criae
sanitare oo §épidémie de Cowid-18, sur la base ces ddments dispanibles 4 cette date.

Meug avans eflectud nolra misakn selon ke Noamas 08 1B profession sy Marnc relativas aux misscns
dexamen limibé. Ces normes requigrent gue Mexamen limibd soit planiia of rdglsé an vue dollenr une
assurance madérte gue b situation iMermédisire ne compane pas d'anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entmetens avec le persanned de la sociéle & des wirifications
analyiiques appiquéas aux donnees financeéres | il foumit donc un nveay d'assurance moins &
quiun audit Mews n'avors pas offechsd un audit o1, en consdquence, nous Mesprimons dong pas
dapinion ' audic

Sur la base de natne examen ImBg, nous n'avans pas releve de fails gui nous laissent panser que &
situaiion imermédiairg, ci-jeinte, ne donne: pas une image fdéle du résulial des opérations du semeslne

SCouM @nal que de ke BRUALSN financiere ot du patnmaine e la sociétd arrétés au 30 juin 2021,
cortformémant au référantial complabla admis aw Marac

Casablansa, ke 27 saplembne 2021

Lés Commissalrs aux Compies

FlusRag
Manhre

J
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omptes consolidés en dirhams

S
aUI kit i Ty - o g TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDEE
Immahilisalions ncorporelles 51 668 036,99 49 540 000,00 ALT S0 JUIN 2021
Immahbilisations corporelles | 65E 314 964,74 | 632 704 124,08 BFly
[ Autres Instruments Financiers 163 715,00/ 4831500 Hejuin-Zl Hiluin-20 H-uin-21 edéce2
Impdts diffécds Actif 26 THY 74,32 31 800 643,78 |(hiffre duffikres 1824 801 2715 | zaseal miogd|  |Flux de trésorerie d'exploitation 94 181 1 184 255
ot des biets vendus 3 424 40 968 e 1L Réuu|!'nlnﬁl mmo]l.d_& 200 608 144 373
Actifs non courants 1 736 927 3915 1715 603 963,80 Dotations sux amortissements 83 709 L17 789
Changes axternes 63 3 40 $126206051)  |Elimination des impits différés (10 623) (3 954)
produits de cession des immobilisstions corporelles 201 %83 171 6B4
Stocks 1030 652 9799 %12 B&2 631,71 Chirges d persomne = l:: :::,m q:z:;::: VNC sur cession dochifs 50 16S 33 747
Comptes Cliers 04859 12355 1059 199 a2u,a) | PO el e LT **|  [Wasiation du besoin en fond de roulersent I3n 542 643 549
Autres créances dexploiiation 00 996 625,27 290 0s 418,91 |Datations d exploilations ¥4 036 7T BBIRIHA | Auires produitscharges oo encaissables (1AS 19) 4 4054
Trésarerie et dquivaleats de trésoreric 320 734 435,21 172 188 T30.2¢ |Reprises d'explodiations 1743 172,90 soopagagy|  |Codt de lend L 31 723 R 079
— e [ ki bkl 2RO [Fiux de trisarerie d'invests 342 121) (318 366)]
— 2 4 B4 e charges 6 T4 55975 0124 0122 1Mimms Tits & acquisitions des immahilisations {140 138 {246 682)
Tatal Actif % 09| 4147 11 93,6 [RESULTAT OPERATIONNEL 399007 343 1o anpy| [Encaissetnents liés aux cessions dfimmobilisations corporelles {201 983 (171 684
Audre v
FASSIF juin 21 Tigiea |Produits Rrssaciers 116143881 12661 1984 DL
Capatal social S02 45 280,001 sz 543 260,00 |Charges financiéres 41 3m 047,31 A0 (Flux de trésorerie de fnancemint (236 966) (307 668
Prime d'émisglon 251 021 6680 251421 5668 |RESULTAT FINANCIER 29 757 189,30 50 10 378,18 Dividendes mis en paiement au cours de lexercice (176 031 (176 031)
i Dividendes convertis en actions = .
TRserves consolidée 38 706 151,31 790761 218,14 g Hver
Rézultats l'hsdc Texercice 20 608 472,19 144773 236,20 ETTLTAT CURSOLEE APANTIVEQT, iidiskes = i |Remboursement des dettes de financement (2% 301) (57 T8}
cansali ¢ J Charges dimpt 108 671 921,64 1520881300 [Coodit de l'endettement (31 723, (58 079}
Capitaux propres par groups 17715 2B1 370,30/ 1689 001 297, 1 . PryTRp— musmﬂ Autres (9117 {B2R}
Inséréts minarftiires - Impt cxipibie .
Capitaux propres 17132813030 1 6% 001 297, - Impt différé 10 623 240, AW [Varintian de trisoseric nette 115 094 A63 206
Autres passifs non coarants 337 291 334,63 165 502 181,60 |RESULTAT NET CONSOLIDE 200 638 473,19 -ﬂﬁ?ml'
\mpits différés Possif #4262 322,73 92 565 T3 Trésorerie d'ouverture {1 227 016} {1 690 223)
Trésarerie de clbture (1011 922) TS
Passifs nom cournnis 2 14K 535 I¥1 55| 3 147 189 250,53
Detles foumisssurs 543 64 593,09 194506 146,64
Anires passifs courants 259074 499,36 160 E54 1465
Aunires passifs fisanciers & court teme 1335 634 051,95 1399 171 846,28
Passifs conrants T 136 335 326,34 1999 951 141,83
Tatal Passif 4T85 170 607,09 4147 111 392,64 20
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES EN DHS

30 juin 2021

Capital Prime d'émission |[Réserves consolidés| Résultat consolidé | Total Partdu | Intérét Total
groupe minoritair
e
Capitaux propres au 502.945 251.022 790.761 144.273 1.689.001 1.689.001
31 décembre 2020
Dividendes -176.031 -176.031 -176.031
Affectation de résultat 144.273 -144.273
Résultat net de 200.608 200.608 200.608
I’exercice
Autres Mouvements sur -279 -297 -297
les capitaux propres
Capitaux propres au 502.945 251.022 758.706 200.608 1.713.281 1.713.281
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GROUPE AUTO HALL

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE
AL 30 JUIN 2029

Mows svans procécd & un examan Imibé de la sihution inbermédiaire de la sociebd AUTO HALL et ges
fiiales (Groupe AUTO HALL) comgprenant ke bilan consolcs, e comple de résulbat consalidé, 'élat du
mésultat global consolidé, le ableay des B &6 irégarena Consolide, 'atat de wanation des capitaus
propres consalidés of une sélestion de noles explicalives Bu kM duU $emasine couvrant la péricde du
1 janviar gu 30 juin 2021 Celts siHuation intermédiaine fail ressortir un montand da capiaux propnes
consakdas totalzant MAD 1.713,281,270,30, dord un béndfice net consoldd de MaD 200608 47218,
Cetta giluation intemmadiaine 8 &lé anibés par ke Conseil d'Administaiion le 21 saplembre 2021 dans
un canbexbs dval de la erise saniaime de Napidémie de Covid-19, sur la base des élmants dapanibles
& cethe dabe

Hous avans affeciud notre missian selon les normes de ka profession au Manc. Ge8 NorNmes requisment
gue Faxaman limte sok planifa at rdalisé en vue o oidenir une assurance modérés que B sitlualion
il eciaire du blan oo lidd, du commphs de resukat corsolidé, de ['dal du raultal global consalida,
du tableas des Aux de u-!u.omrn wansclidé, de Méal de vanation des capitaux propres consokdés at da
la sélection des nobss anrdsxes me comporie pas danomale significative, Un examen Imibé eampons
sssantellament des eniretiens aves le persannel de la sociébd el des winScatons analpbioues
applgudes aux dorndas Tinancieres ; il fournit done un nivesu dassUFaRcE MOING ki qu'un audi
Maus n'avons pas eMechud un audit 6t en conséquence, nous nerimans don pas d'opinien daudit,

Sur ln base de notre examan limilé, nous Mavons pes relevi de faits qui nous laissant panser gue les
G3ats consolicés, okjoints, ne donnent pas ure imege fidéle du resuliat des opérations du sermealre
gcoulé ainsi gue de la sibsation Srancidne ef du patrimeing du Groupe AUTO HALL amstés au 30 juin
2021, cordormémant aux nommes complables inlermationales ASIFRES)

Casablarca, ko 22 seplaming 2021
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